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ゴールド相場激変！
金利高にも上昇するゴールド 

大きく変わったその相場形成要因

一般社団法人 日本貴金属マーケット協会

代表理事

池水 雄一／Bruce Ikemizu

Twitter  @BruceIkeGold
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自己紹介
1962年生まれ兵庫県出身。
1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入社、その後1990年クレ
ディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリーダーを務める。
2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支店長に就任。
2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。
一貫して貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルー
ス（池水氏のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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金価格の歴史から学べること
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• 通貨供給量は過去50年で
36倍。（$567Bから
$20.72T）

• ゴールドは35ドルから
1990ドルへ。（ゴールド
の価値は56倍、ドルの価
値は56分の1に。）

• フィアットマネー（不換通
貨）の価値は、通貨を刷れ
ば刷るほど下がっていく。

• フィアットマネーの価値逓
減に対する理想的なヘッジ
はゴールドを持つこと。

出所:CQG
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金利とゴールドの関係の崩壊

出所:CQG
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中央銀行のゴールド買い
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中央銀行のゴールド買い今年も高レベル
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世界の中央銀行ゴールド保有量の変化
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地政学による新興国のドル離れゴールド買い
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米国債務問題
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円建ゴールドは歴史的高値を更新

出所:CQG
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日本人投資家の投資姿勢の変化



Copyright © Japan Bullion Market Association

金の果実ETFの残高推移
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円建てゴールドとドル円の動き

出所:CQG
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